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Evolucion del mercado de gas en junio de 2009. Disminucién de la demanda en
Espaia

En junio la demanda de gas disminuye un 6% en comparacion con el mismo mes del afio
anterior, situandose el consumo en 32,4 TWh, principalmente como consecuencia del
menor consumo industrial y, en menor medida, de la menor generacion eléctrica respecto
a 2008. La demanda convencional disminuye un 10,4% (hasta los 15,7 TWh), la demanda
para el sector eléctrico decrece solo un 1,8% (hasta los 15,8 TWh), mientras que la
demanda para plantas satélite aumenta un 12% respecto al mismo periodo del afio anterior
(hasta los 898 GWh).

La demanda del primer semestre de 2009 es de 197,8 TWh, un 15% menos que la del
mismo semestre del afio anterior:

- La demanda convencional es de 120 TWh, un 10% menos que el primer semestre
de 2008.

- La demanda para generacién eléctrica es de 72 TWh, un 22,6% menos que el
primer semestre de 2008.

- La demanda de GNL para planta satélite es de 5,5 TWh, un 8,4% menos que el
primer semestre de 2008.

La ultima previsién de demanda realizada por el Gestor Técnico del Sistema estima cerrar
el ano 2009 con una demanda nacional de 397.817 MWh en el escenario base, con un
descenso del 11 % sobre 2008.

Convergencia y descenso de los precios del gas en los mercados spot de Europay
Estados Unidos

Desde principios de afo, los precios de los principales mercados europeos han venido
descendiendo, observandose una linea convergente a los precios del Henry-Hub. Esta
tendencia sin embargo se rompe el mes de junio, al dejar de bajar los precios en Europa.

En Estados Unidos, el precio del gas natural cotizado en el Henry Hub ha promediado 9,24
€/MWh en junio (3,8 $/MBtu de media), lo que supone un descenso del 3% respecto a los
9,53 €/ MWh promediados en mayo. Los precios de los mercados spot europeos (Reino
Unido, Bélgica y Holanda) han promediado en torno a los 10,7 €/ MWh en junio,
practicamente al mismo nivel de precios medios registrados en el mes anterior.

En el afio 2009 el coste del aprovisionamiento de gas natural en frontera espanola rompe
la tendencia ascendente de 2008, y desciende un 10,5% en enero, un 17,3% en febrero,
un 3,5% en marzo y 16,4% en abril. Respecto al maximo de diciembre de 2008 (29,37
€/MWh), el coste del aprovisionamiento es un 40% inferior para abril de 2009 (20,98
€/MWh), de acuerdo con los datos de aduanas procesados por la CNE. El coste del gas
utilizado para fijar las tarifas en Espafia (CMP) experimenta una bajada del 23% a partir
del 13 de abril de 2009, situandose en 21,32 €/ MWh. En la revision de enero de 2009
habia experimentado otra reducciéon menor, del 1%.
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Primera subasta de TUR de gas para el periodo comprendido entre el 1 de julio de
2009 y el 30 de junio de 2010.

La subasta se realizé en la sede de OMEL el pasado 16 de junio y estuvo supervisada por
la CNE. Se desarrollé en nueve rondas, resultando seis empresas adjuticatarias. El precio
final fue de 16,18 €/ MWh para el gas base, y 19,77 €/ MWh para el gas de invierno.

Los resultados de dicha subasta se utilizaran como referencia para la fijacion de la tarifa de
ultimo recurso entre el 1 de julio de 2009 y el 30 de junio de 2010.

Revision de peajes y canones de acceso a lared gasista. Orden ITC/1724/2009.

La orden ITC/1724/2009 revisa al alza los peajes de transporte y distribucion (fijo e
interrumpible), de carga y descarga de cisternas, de trasvase de GNL a buques, de
regasificacion, y de descarga en las plantas de Huelva y Mugardos aumentan sus términos
fijo y variable en un 5% aproximadamente.

La revision se produce debido a que la demanda prevista que se utilizd en la
determinacion de los peajes y canones actualmente en vigor, es superior a la demanda
que efectivamente se ha producido en los primeros meses del afio (un 15%), y que esta
situacion es previsible que se mantenga durante el resto de 2009.

Orden ITC/1660/2009. Nueva metodologia de calculo de la tarifa de ultimo recurso de
gas natural.

Esta metodologia sera de aplicacién para los comercializadores que atiendan a clientes
acogidos a la tarifa de ultimo recurso. En virtud de esta orden se actualizan a partir del 1
de julio las tarifas de ultimo recurso TUR 1 y TUR 2, quedando las siguientes tarifas
resultantes:

Término Término
TARIFAS DE ULTIMO RECURSO fijo variable
(€Elcliente)mes c€/kWh
T1: Q < 5.000 kWh/afho 3,90 4,350766
T2:5.000 < Q = 50.000 kWh/afio 7,84 3,786566

Tarifa de ultimo recurso vigente a partir del 1 de julio de 2009
Desaparicion de las tarifas de altimo recurso T-3y T-4 en julio de 2009.

El acuerdo del Consejo de Ministros de 3 de abril de 2009 aprobd el adelanto de la
desaparicién de las tarifas de ultimo recurso T-3 y T-4 al 1 de julio de 2009. Esta medida
afecta aproximadamente a 60.000 consumidores de gas, que dejan de tener tarifa
regulada a partir de dicha fecha.

A partir del 1 de julio en caso de que un consumidor con consumo anual superior a 50.000
kWh/afo e inferior a 3 GWh/afio no haya negociado con un comercializador un precio de
suministro, se le aplicaran los precios que se indican en la Disposicién transitoria Unica de
la Orden ITC/1660/2009.
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Consumo superior a 50.000 kWh/afio e inferior o igual a100.000 kWh/afo:

2009 2010
12 julic del 1 de cctubre del 1 de enero
al 30 de septiembre al 31 de diciembre al 31 de marzo
T. Fijo €/Cliente/mes 46,14 48,44 50,87
T. Variable cts/kWh 3,721758 3,907845 4,103238

Consumo superior a 100.000 kWh/ano e inferior a 3 GWh/afo:

2009 2010
12 julic del 1 de octubre del 1 de enero
al 30 de septiembre al 31 de diciembre al 31 de marzo
T. Fijo €/Cliente/mes 68,79 72,22 75,84
T. Variable cts/kWh 3,447925 3.620321 3,801337

Se aprueba el Real Decreto 1011/2009, por el que se regula la estructura y funciones
de la Oficina de Cambio de Suministrador.

La Ocsum es una sociedad mercantil participada por las empresas distribuidoras y
comercializadoras de gas natural y de electricidad

Gas Natural vende su 5% en ENAGAS a la compafiia energética Oman Oil

La venta de esta participacion estaba incluida en el plan de desinversiones acordado con
la Comisién Nacional de la Competencia (CNC) dentro del proceso de compra de Unién
Fenosa. En Espafa, Oman Oil Holdings cuenta con participaciones en CLH (10 %), asi
como en la planta de regasificacion de Sagunto (SAGGAS).

ENEL adquiere el 25,01 % de Acciona en ENDESA.

De acuerdo con las notificaciones realizadas a la CNMV, con fecha 25 de junio de 2009 se
ha ejecutado a favor de Enel Energy Europe S.L. la transmisién por parte de Acciona S.A.
y Finanzas Dos S.A. de acciones representativas de un 25,01% del capital social de
Endesa, S.A.

La participacién de la energética italiana sobre Endesa queda en el 92,06%. Ademas,
entran en el maximo 6rgano de decisién de la eléctrica cuatro nuevos consejeros, entre
ellos Fulvio Conti, consejero delegado de Enel.

En esta misma fecha Endesa ha transmitido a Acciona activos de generacion edlica e
hidraulica en Espana y Portugal por un precio total de 2.634 millones de Euros. Los activos
transmitidos representan una capacidad total instalada de 1.946,6 MW de los cuales
1.095,5 MW corresponden a generacion edlica y 851,1 MW a generacién hidraulica, de los
que 172,2 MW son de régimen especial.

Adicionalmente, Acciona y Endesa han determinado los activos que seran objeto de
transmision posterior, que representan una capacidad total instalada de 133,7 MW (de los
cuales 131,7 MW corresponden a generacion edlica y 2 MW a generacion hidraulica, 0,7
MW de ellos de régimen especial), y su precio total se estima en 183 millones de euros.
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HECHOS RELEVANTES DEL MERCADO INTERNACIONAL DE
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Bruselas expedienta 25 de los 27 estados de la UE, incluida Espafia, por no cumplir las
directivas de la UE en gas y electricidad.

En el caso de Espafa, el motivo es que en las interconexiones de gas con Francia y
Portugal, segun la UE, no se proporciona capacidad en ambas direcciones en cada punto de
entrada y salida, y también que no se hace publica toda la informacion que deberia serlo
segun las reglas de la UE.

Repsol inaugura una planta de regasificacion en Canada: Canaport-LNG.

La planta permite suministrar a consumidores situados en Canadd y el noreste de Estados
Unidos.

Repsol, con una participacion del 75%, es el operador de la planta y suministra el GNL que
alimenta la terminal, correspondiéndole la totalidad de la capacidad de regasificacion. El
proyecto ha sido realizado en asociacién con la compania canadiense Irving Oil

También en Norteamérica, se ha puesto en servicio la planta de regasificacion Cameron
LNG, en el estado de Louisiana (USA)

Se pone en servicio la primera planta de regasificacién en Chile: Quintero LNG
La planta de regasificacion permite aumentar la seguridad de suministro de gas en Chile en

caso de producirse restricciones de suministro de gas desde Argentina. La terminal chilena
esta participada por BG (40%), ENAP (20%), Endesa Chile (20%) y Metrogas (20%)
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EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES DEL GAS

Precios Mercados Spot vs CMP
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NBP (National Balancing Point): precio del gas en el mercado spot del Reino Unido
Zeebrugge: precio del gas en el mercado a corto plazo de Bélgica

TTF (Title Transfer Facility): precio del gas en el mercado spot de Holanda

CMP: Coste de la Materia Prima para el mercado a tarifa en Espafia, en posicion CIF
HH (Henry Hub): precio del gas en el mercado spot de Estados Unidos

Brent: cotizacion del crudo Brent

A efectos comparativos, todos los precios se muestran en €/ MWh

En Estados Unidos, el precio del gas natural cotizado en el Henry Hub ha promediado 9,24 €/ MWh
en junio, lo que supone un descenso del 3% respecto a los 9,53 €/ MWh promediados en mayo.

Los mercados spot de gas del Reino Unido, Bélgica y Holanda, fuertemente interconectados,
muestran una notable convergencia de precios. Los precios han promediado en torno a los 10,7
€/MWh en junio, manteniéndose los precios del mes anterior.

A partir de febrero, la convergencia de precios entre los principales mercados europeos y el
Henry-Hub americano es elevada y ambos precios descienden a la par hasta junio, mes en que
los precios europeos se mantienen mientras que el Henry Hub continta bajando.

Sin embargo, estos precios de mercado spot son sdélo una referencia en el resto del continente
(Francia, Alemania), donde los precios del gas se forman a partir de contratos a largo plazo con
las companias nacionales de los paises productores (Gazprom, Sonatrach y Statoil), ligados a la
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evolucion de los precios de una cesta de productos petroliferos. Asi ocurre también con la
evolucion de la estimacion del Coste de Materia Prima (CMP) en Espana, utilizado en el célculo de
la tarifa de ultimo recurso.

El petréleo habia iniciado una tendencia descendente desde julio de 2008, originada por la crisis
economica, alcanzando una cotizaciéon media minima de 40 $/barril en diciembre. En el mes de
enero se rompio la tendencia bajista de la cotizacién del crudo, y comenzé a subir hasta situarse a
finales de junio en 68 $/barril, un incremento del 70% durante el primer semestre de 2009.

Hasta julio de 2008, la revalorizacién del euro frente al délar compensaba en gran medida los
incrementos en el precio del crudo experimentados en los meses anteriores, a la hora de calcular
el CMP en Espafia. El 12 de octubre de 2008 desaparecié de la tarifa el CMP. No obstante, de
acuerdo con los calculos de la CNE se estima que a partir del 13 de abril de 2009, el coste del gas
en frontera utilizado para fijar las tarifas en Espafa experimenta una bajada del 23%, situandose
en 21,32 €/MWh. Incluyendo la revision de enero de 2009, el CMP ha bajado en lo que va de afio
un 24%.
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Evolucién de lademanda de gas en Esparfia. Junio 2009

La demanda de gas en junio de 2009 disminuye un 6% respecto al mismo mes del afio anterior,
situandose en 32,2 TWh, consecuencia de la disminuciéon de las entregas para generacion
eléctrica y en especial del menor consumo industrial. Los factores que provocan o aminoran

esta disminucion son los siguientes:

La disminucién de la demanda de energia eléctrica (-3%).
e Descenso de la generacion hidraulica (-35%)
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Aumento de las exportaciones totales.

Mayor generacion edlica (+5%) y del resto de regimenes especiales (+22%) respecto a
junio 2008.

Descenso de la generacién nuclear (-23%%) respecto a junio 2008.

DEMANDA DE GAS
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DEMANDA DE GAS POR MERCADOS

Distribucion de la demanda junio 2009
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Evolucién de la demanda de gas por mercados

En virtud de lo establecido en la Orden ITC/2309/2007 a partir del 1 de julio de 2008, los
consumidores que no han optado por elegir una empresa comercializadora, han pasado a ser
suministrados por el comercializador de ultimo recurso perteneciente al grupo empresarial de la
empresa distribuidora. Por lo tanto, tras la desaparicion de las tarifas reguladas a partir del 1 de
julio de 2008, el 100% de la demanda se encuentra en el mercado liberalizado.

La demanda del mercado de gas fue de 32,4 TWh en junio de 2009. La demanda total para
generacion eléctrica supuso 15,8 TWh, representando el 49% de la demanda total de gas.




Comision

Nacional

de Energia

DEMANDA DE GAS PARA GENERACION ELECTRICA

Generacion eléctrica con ciclos combinados
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La cuota de generacion en régimen ordinario de los ciclos combinados en el sistema eléctrico
espanol se situd en el 38,29% en junio de 2009.

La demanda de gas para el sector eléctrico disminuyd un 1,8% en junio de 2009, respecto al

mismo mes del afo anterior, debido principalmente a la disminucién de la demanda
convencional, y al aumento de la produccion edlica y de otros regimenes especiales.
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Existencias en Almacenamientos Subterraneos

. Gas operativo
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A 31 de octubre de 2008, los AASS se encontraban llenos al 100% del volumen de gas
operativo (gas colchon extraible incluido), de cara a afrontar el invierno. EI 3 de noviembre
comenzo la extraccion de los AASS. En la segunda quincena de marzo de 2009 se alcanza la
cota mas baja, del 76%, para volver a subir posteriormente de modo que a 31 de junio de 2009,
los AASS se encuentran llenos al 90% de su capacidad operativa. Respecto al 31 de junio de
2008, el volumen de gas almacenado en los AASS es un 7% superior.

Existencias medias mensuales de GNL en tanques
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A 31 de junio, las existencias de GNL en tanques son del 51% de la capacidad nominal total de
las plantas, con una media mensual del 49%.
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FUNCIONAMIENTO DE LAS INTERCONEXIONES Y TRANSITO

INTERNACIONAL

Conexiones con el Magreb v Portugal
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En junio de 2009 las entradas de gas argelino por Tarifa para el mercado nacional han sido de
6.889 GWh, lo que supone un descenso del 22% respecto al mismo mes del afio anterior.

El transito de gas argelino hacia Portugal en junio de 2009 ha sido de 1.254 GWh, cantidad
inferior en un 50% a la del mismo mes del afo anterior.

Por otra parte, en la interconexion de Badajoz se negocian en sentido de exportacion 158 GWh.

Conexiones con Francia

Interconexion Larrau (Navarra) Interconexién Irin
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El saldo neto de la interconexion de Larrau es de importacion, alcanzando 1.116 GWh en junio.

En junio de 2009, el flujo fisico a través de la interconexién de Irin ha sido de exportacion, con
112 GWh hacia Francia.

15




Comision

CNER

de Energia

acional

MERCADO SECUNDARIO DE GAS EN ESPANA

El volumen de gas negociado por los comercializadores en el mercado diario OTC en el sistema
gasista espaniol sirve de reflejo a la evolucién positiva del modelo de liberalizacion.

» A través de la plataforma informatica MS-ATR desarrollada por ENAGAS, los
comercializadores pueden intercambiar el gas introducido en el sistema gasista espafiol,
mediante acuerdos bilaterales entre comercializadores.

» Los principales puntos de compra — venta de gas son las plantas de regasificacion (6), el
punto de balance de los almacenamientos subterraneos y el punto de balance de la red
de transporte.

» El volumen de gas intercambiado en este mercado ya supera al consumo de gas, lo que
situa al mercado OTC espafiol entre los mas activos de Europa.

El nUmero de comercializadores activos en el mercado es de 19.

Transacciones de gas natural (GWh/mes)
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Fuente: Sistema MS-ATR de ENAGAS

La cantidad total de energia negociada en junio de 2009 ascendi6é a 70.061 GWh. El volumen
de energia negociado en el mercado es un 116% superior a la demanda en dicho mes.

Durante el mes de junio de 2009 se negocio el 95% del volumen de energia en las plantas de
regasificacion, el 4,8 % en el centro de gravedad, y el 0,2 % en los AASS.
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En la siguiente figura se muestran las cuotas por empresas, del volumen de gas negociado
desde enero hasta junio de 2009 en el mercado OTC espafiol. Dicho volumen asciende a un
total de 323 TWh, y corresponde a la suma de la negociacion en las plantas de regasificacion,

centro de gravedad y almacenamientos subterraneos.
Cuotas de compra en el mercado OTC. Enero - junio 2009
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El numero de transacciones en el mercado secundario de gas espanol, en junio de 2009,
ascendié a 1.819 operaciones.Durante el mes de junio de 2009, el 50,7 % de las operaciones
se negociaron en las plantas de regasificacion, el 49,1% en el centro de gravedad, y el 0,2%
restante en los AASS.EIl nimero de comercializadores con licencia asciende a 33.
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INDICE DE COSTE DE APROVISIONAMIENTO DE GAS

NATURAL

La CNE ha elaborado un indice de coste de aprovisionamiento de gas natural a partir de los
datos de aduanas publicados por la Agencia Tributaria, en la misma linea que otros reguladores
europeos como por ejemplo: la CRE (Comisiéon Reguladora de la Energia, Francia), que publica
en su informe “Observatorio de los mercados de gas y electricidad”, el indice de referencia de
los contratos a largo plazo; o la agencia de aduanas nacional alemana (BAFA), que publica los
precios fronterizos del gas natural mensualmente.

En la pagina web de la agencia tributaria se publican estadisticas de comercio exterior para
todos los productos registrados en aduana. Entre estos productos se encuentra el gas natural y
el gas natural licuado. La Agencia Tributaria publica el volumen, precio de las transacciones
realizadas en la frontera, pais de procedencia y provincia de entrada del gas. El histérico de
datos comienza en enero de 2002.

Coste del aprovisionamiento de gas natural (€/MWh)
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Fuente: Agencia Tributaria y elaboracion propia

La gréafica muestra el indice que refleja el coste del aprovisionamiento de gas natural en frontera
espanola, en base 100 respecto a enero de 2002, elaborado por la CNE a partir de los datos de
aduanas que publica la Agencia Tributaria’.

El indice de aprovisionamiento de gas natural en Espafia rompe su tendencia ascendente en
enero de 2009. El coste del aprovisionamiento de gas en frontera espafola desciende en
promedio un 11,7% mensual de enero a mayo de 2009. Respecto al maximo de diciembre de
2008 (29,37 €/MWh), el coste del aprovisionamiento es un 47% inferior para el mes de mayo de
2009 (16,5 €/MWh), de acuerdo con los datos de aduanas procesados por la CNE.

! 'El precio de importacién del gas en enero de 2002 fue de 12,71 €/MWh, de acuerdo al procesamiento de datos que ha
realizado la CNE a través de la informacion publicada por la Agencia Tributaria.
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GNFE";'C’@) Precio GN (€) indice GNL (€) Mes GN'fg',\fLe @ Indice GN(€) indice GNL (§

ene-02 12,198 12,708 11,780 sep-05 14,699 14,911 14,602
feb-02 11,866 11,930 11,810 oct-05 14,879 14,960 14,828
mar-02 11,588 11,811 11,408 nov-05 16,258 17,126 15,739
abr-02 11,406 11,774 11,058 dic-05 16,314 17,713 15,709
may-02 10,911 11,014 10,819 ene-06 18,303 17,655 18,672
jun-02 10,759 10,906 10,626 feb-06 18,371 19,756 18,078
jul-02 10,883 10,833 10,924 mar-06 17,589 19,073 17,142
ago-02 10,812 11,216 10,461 abr-06 17,888 18,910 17,497
sep-02 10,684 11,496 10,182 may-06 17,337 18,489 16,939
oct-02 11,274 11,391 11,192 jun-06 16,784 18,017 16,268
nov-02 11,945 12,228 11,750 jul-06 18,017 18,770 17,534
dic-02 12,316 12,754 12,028 ago-06 18,125 19,364 17,456
ene-03 12,081 12,407 11,865 sep-06 18,520 19,226 18,122
feb-03 12,078 12,427 11,863 oct-06 18,293 19,375 17,666
mar-03 11,845 12,057 11,746 nov-06 18,895 19,871 18,297
abr-03 11,994 12,191 11,904 dic-06 18,760 20,011 18,033
may-03 12,369 13,833 11,708 ene-07 19,088 19,751 18,730
jun-03 11,961 12,577 11,664 feb-07 17,748 18,574 17,296
jul-03 11,535 12,320 11,178 mar-07 17,275 18,890 16,465
ago-03 11,286 12,004 10,927 abr-07 16,920 20,841 15,649
sep-03 11,420 12,193 11,071 may-07 15,501 17,164 14,701
oct-03 11,115 12,164 10,608 jun-07 16,042 17,306 15,369
nov-03 10,785 10,985 10,709 jul-07 15,647 16,811 15,092
dic-03 10,616 10,975 10,507 ago-07 15,999 17,070 15,389
ene-04 10,359 10,700 10,248 sep-07 16,742 17,543 16,265
feb-04 10,341 11,444 10,032 oct-07 16,669 16,868 16,579
mar-04 10,335 11,229 10,055 nov-07 17,884 18,878 17,126
abr-04 10,271 10,695 10,087 dic-07 18,304 18,549 18,177
may-04 10,434 11,233 10,149 ene-08 18,935 18,660 19,042
jun-04 10,492 10,849 10,325 feb-08 19,517 19,827 19,362
jul-04 10,510 10,724 10,393 mar-08 18,966 20,347 18,144
ago-04 10,924 11,422 10,582 abr-08 19,239 20,160 18,832
sep-04 11,007 11,797 10,646 may-08 19,896 21,284 19,159
oct-04 11,230 11,488 11,087 jun-08 20,458 21,302 20,060
nov-04 11,571 12,610 11,117 jul-08 20,717 21,529 20,306
dic-04 11,844 12,539 11,269 ago-08 21,815 22,228 21,573
ene-05 12,146 12,561 11,781 sep-08 23,409 23,966 23,159
feb-05 12,329 13,209 12,071 oct-08 23,990 24,591 23,666
mar-05 12,401 13,149 12,139 nov-08 27,108 27,666 26,876
abr-05 12,627 13,071 12,404 dic-08 29,366 29,468 29,324
may-05 12,757 13,481 12,392 ene-09 26,292 27,827 25,842
jun-05 12,851 13,520 12,483 feb-09 21,756 23,029 21,177
jul-05 13,761 13,883 13,698 mar-09 20,981 23,386 20,082
ago-05 14,712 15,048 14,528 abr-09 17,541 22,440 16,151
may-09 15,670 16,500 15,290

Evolucion del precio de gas natural, diferenciando GN y GNL.
Fuente: Agencia Tributaria y elaboracion propia.
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TARIFAS DE ULTIMO RECURSO DE GAS NATURAL

Desde el 1 de julio de 2008 han desaparecido todas las tarifas reguladas de gas y se han

traspasado todos los clientes de gas de los distribuidores a los comercializadores de ultimo
recurso.

En sustitucién a ésta, se crea la tarifa de Gltimo recurso, para consumidores conectados a un
gasoducto cuya presion de diseno es inferior o igual a 4 bar y cuyo consumo anual sea inferior a

3 GWh. La tarifa vigente a partir del 1 de enero de 2009 es la publicada mediante la Orden
ITC/3802/2008.

Los comercializadores de ultimo recurso aplican a estos clientes un precio maximo fijado en la
tarifa de ultimo recurso.

- Término Término
TAR”;AESCB%JOLT'MO fijo variable
(Elcliente)mes ‘ c€/kWh
T1: Q=<5.000 2,46 5,048025
T2:5.000 <Q =50.000 5,52 4,324948
T3:50.000 <Q <100.000 43,94 3,544531
T4:100.000 < Q 65,51 3,283738

Tarifa de Ultimo recurso vigente a partir del 12 de abril de 2009

Con la entrada en vigor de la Resolucion de 3 de abril de 2009, de la Direcciéon General de
Politica Energética y Minas, por la que se hace publica la tarifa de ultimo recurso de gas natural,
a partir del 12 de abril el término variable de la tarifa desciende un 11,2% para la TUR1, un
12,8% para la TUR2, un 15,2% para la TURS3, y un 16,2% para la TUR4, mientras que el
término fijo no varia respecto a las tarifas vigentes desde el 1 de enero de 2009.

Evolucion del término fijo de las Tarifas de Gas Natural
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Evolucion del término fijo de las Tarifas
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Evolucion del término variable de las Tarifas de Gas Natural
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Evolucion del término variable de las Tarifas

Hasta julio de 2008, la revalorizacion del euro frente al délar compensé en gran medida los
incrementos en el precio del crudo experimentados en los meses anteriores, a la hora de
calcular el CMP (coste medio de adquisicion del gas natural para el mercado a tarifa en posicion

CIF) en Espana.

El 12 de octubre de 2008 desaparecié de la metodologia del calculo de tarifas el término aditivo

correspondiente al CMP.

El coste del gas utilizado para fijar las tarifas en Espafa (CMP) experimenta una bajada del
24% a partir del 13 de abril de 2009, situandose en 21,32 €/ MWh. En la revision de enero de

2009 habia experimentado otra reduccion del 1%.
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TARIFAS DE SUMINISTRO DE GLP POR CANALIZACION

Tarifas de suministro de GLP por canalizacion vigentes desde el 16 de junio de 2009

La Orden ITC/3292/2008, de 14 de noviembre, modifica el sistema de determinacion automatica
de las tarifas de venta, antes de impuestos, de los gases licuados del petréleo.

La tarifa ha sido actualizada por Resolucién del 3 de junio de 2009, de la Direccion General de
Politica Energética y Minas, por la que se hacen publicos los nuevos precios de venta, antes de
impuestos, de los gases licuados del petréleo por canalizacion aplicandose dichos precios
desde el 16 de junio de 2009.

PRECIOS DE GASES LICUADOS Termino

DEL PETROLEO Término fijo variable
€/mes c€/Kg

GLP por canallzacmn_ a usuarios finales 1,50 65,63
por canalizacion
GLP a granel a empresas
distribuidoras de GLPs por - 51,7731
canalizacion

Precios de venta de los GLP por canalizacion vigentes a partir del 16 de junio de 2009

Precios de los gases licuados del petréleo. Término variable
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Evolucidn del término variable del precio de los GLP
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HECHOS RELEVANTES

EL MERCADO DE GAS EN ESPANA EN 2009

Disminucidon de la demanda punta invernal del invierno 2008-2009

La demanda diaria maxima del invierno 2008-2009 se corresponde al dia 9 de enero,
alcanzandose los 1.789 GWh, un 3,97 % menor que la del invierno anterior.

Invierno 2007-2008  Invierno 2008-2009
Dia de demanda maxima 17-dic-07 09-ene-09
Demanda convencional 1.135 1.048 -7,67%

Demanda sector eléctrico 728 741 1,79%
Demanda punta total 1.863 1.789 -3,97%

Diferencia

Durante el mes de enero de 2009, entré en vigor la Orden ITC 3802/2008, por la que se
establecen los peajes y canones asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas,
la tarifa de ultimo recurso, y determinados aspectos relativos a las actividades reguladas del
sector gasista

Conflicto entre Rusia y Ucrania. Interrupcién del transito del gas ruso a Europa en enero
de 2009

El transito de gas ruso a Europa a través de Ucrania estuvo interrumpido desde el 7 de enero
hasta el 20 de enero, recuperandose la normalidad el 22 de enero.

El conflicto se resolvié principalmente gracias a la fijacion de nuevos precios del gas para
Ucrania y nuevas condiciones en los contratos de transito por Ucrania.

El impacto en el Noroeste de Europa fue minimo debido a la capacidad de almacenamientos,
los suministros alternativos y la baja demanda. En el Centro de Europa hubo algunas
interrupciones, especialmente en Eslovaquia. En el Sureste de Europa hubo enormes
problemas, especialmente en Bulgaria, Rumania, Serbia, Bosnia, Croacia y Macedonia, con
cortes en la industria y a consumidores domésticos. La crisis ha mostrado que actualmente es
inviable el suministro de gas al sur-este de Europa sin que atraviese Ucrania.

La CNC aprueba con condiciones la operacién de concentracion Gas Natural — Union
Fenosa

El 12 de febrero de 2009, la CNC aprobé con condiciones la operacion de concentracion Gas
Natural — Union Fenosa. La Resolucién del Consejo de la CNC acepta los compromisos
propuestos por GAS NATURAL porque considera que éstos son suficientes y proporcionados
para solucionar los problemas de competencia detectados.

En concreto, GAS NATURAL se compromete a:

* Vender redes de distribucion de gas por un total de 600.000 puntos de distribucion
(equivalentes al 9% del total nacional).
* Vender 600.000 pequenfos clientes de gas.
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* Vender 2.000 MW de centrales de generacion de electricidad de ciclo combinado, que
utilizan gas como combustible

* Adoptar medidas que permitan mantener la autonomia de Unién Fenosa Gas en el
suministro de gas a terceros en Espainia.

» Vender su participacién en Enagas y reducir sus vinculos con Cepsa, competidor de Repsol
en los mercados de petréleo

Esta previsto que Unidn Fenosa sea absorbida por Gas Natural, en septiembre de este afno.
e Segunda subasta de capacidad de almacenamiento subterraneo en Espafia
En la segunda subasta de asignacién de capacidad de almacenamiento subterraneo de gas

natural, celebrada en marzo de 2009, se adjudicaron un total de 4.257 GWh, casi el triple que el
pasado afio, para el periodo del 1 de abril de 2009 a 31 de marzo de 2010.

La subasta, fue organizada por el operador del mercado eléctrico OMEL y supervisada por la
CNE. El precio resultante fue de 1.767 euros por GWh, superior en un 36% respecto al precio
resultante del afio anterior.

e Tercera subasta de gas operacion y gas talon.
El 28 de mayo de 2009 se desarroll6 la subasta para la adquisicién del gas de operacion y gas

destinado al nivel minimo de llenado de las instalaciones de transporte, correspondiente al
periodo comprendido entre el 1 de julio de 2009 y el 30 de junio de 2010.

De acuerdo con los resultados de la subasta publicados por OMEL, la subasta se desarrollé en
13 rondas, y resultaron adjudicatarios dos agentes, con un precio de adjudicacion de 14,65
€/MWh (incluidos los peajes de entrada al sistema gasista).

e El Acuerdo del Consejo de Ministros de 3 de abril de 2009 aprobd el adelanto de la
desaparicién de las tarifas de ultimo recurso T-3y T-4 al 1 de julio de 2009. Esta medida
afecta aproximadamente a 60.000 consumidores de gas, que dejan de tener tarifa regulada a
partir de dicha fecha.

e Primera subasta de TUR de gas para el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2009 y
el 30 de junio de 2010.

La subasta se realizd en la sede de OMEL el pasado 16 de junio y estuvo supervisada por
agentes de OMEL y por miembros de la CNE. Se desarrollé en nueve rondas resultando seis
empresas adjuticatarias. El precio final fue de 16,18 €/ MWh para el gas base, y 19,77 € MWh
para el gas de invierno.

Los resultados de dicha subasta se utilizaran como referencia para la fijacion de la tarifa de
ultimo recurso entre el 1 de julio de 2009 y el 30 de junio de 2010.

e Se aprueba el Real Decreto 1011/2009, de 19 de junio, por el que se regula la estructura y
funciones de la Oficina de Cambio de Suministrador.

e Con fecha 23 de junio, Gas Natural recibié la autorizacién de la Comision Nacional de la
Competencia para la transmision del 5 % de ENAGAS, S.A., a Oman Oil Holdings Spain. La
venta de esta participacion estaba incluida en el plan de desinversiones acordado con la
Comision Nacional de la Competencia (CNC) dentro del proceso de compra de Union Fenosa.
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ENEL adquiere el 25,01 % de Acciona en ENDESA. Con fecha 25 de junio de 2009 se ha
ejecutado a favor de Enel Energy Europe S.L. la transmisién por parte de Acciona S.A. y
Finanzas Dos S.A. de acciones representativas de un 25,01% del capital social de Endesa, S.A.
La participacién de la energética italiana sobre Endesa queda en el 92,06%.

La Orden ITC/1660/2009, de 26 de junio, establece la nueva metodologia de célculo de la
tarifa de dltimo recurso de gas natural. Esta metodologia sera de aplicacién para los
comercializadores que atiendan a clientes acogidos a la tarifa de ultimo recurso.

La orden ITC/1724/2009, de 26 de junio, revisa al alza a partir del dia 1 de julio los peajes de
transporte y distribucion (fijo e interrumpible), de carga y descarga de cisternas, de trasvase de
GNL a buques, de regasificacién, y de descarga en las plantas de Huelva y Mugardos
aumentan sus términos fijo y variable en un 5% aproximadamente.

La Resolucién de 29 de junio de 2009, de la Direccion General de Politica Energética y Minas,
por la que se hace publica la tarifa de ultimo recurso de gas natural (BOE 30/06/2009).

Término Término
TARIFAS DE ULTIMO RECURSO fijo variable
(Elcliente)mes c€/kWh
T1: Q < 5.000 kWh/ano 3,90 4,350766
T2:5.000 <Q < 50.000 kWh/afio 7,84 3,786566

Tarifa de Ultimo recurso vigente a partir del 1 de julio de 2009

A partir del 1 de julio en caso de que un consumidor con consumo anual superior a 50.000
kWh/afo e inferior a 3 GWh/ano no haya negociado con un comercializador un precio de
suministro, se le aplicaran los precios que se indican en la Disposicion transitoria unica de la
Orden ITC/1660/2009.
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